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 מ"ח בע.ר.קר� השתלמות וחסכו� פ �יהב 

 דוח הדירקטוריו� 

 2008במר�  31ליו� 

      

 (אלפי שקלי� חדשי�)

     
 כללי

 . קר� ההשתלמות מיועדת לעמיתי� שכירי� 

 .מ"שירותי התפעול ניתני� על ידי בנק יהב לעובדי המדינה בע 

 .מ"נכסי הקר� מנוהלי� על ידי הלמ� אלדובי ניהול תיקי� מוסדיי� בע 

 

 נתוני� כספיי� עיקריי� של הקר�

 

 הרכב הנכסי� ליו�. א 
/0/1231

7 /08/331 

 כ הנכסי�"סה 180,718 192,747

  

 מרכיבי� עיקריי� 

4.12% 4.17%  מזומני� ושווי מזומני�

66.47% 67.34%  ניירות ער" סחירי�

17.21% 16.37%  ניירות ער" שאינ� סחירי�

12.04% 12.12%  פקדונות והלוואות

0.16%    -  נכסי� אחרי�

      

 ההפקדות והעברות בתקופות הדווח, ותפירוט המשיכ. ב

 

2007 /083-1 

 

 הפקדות 5,988 25,836

(19,048) (6,399)  משיכות 

(15,744) (2,909)  העברת זכויות נטו 

(8,956) (3,320)  כ צבירה נטו"סה

======

=====

=

 

 תשואות הקר� בתקופות . ג 

2007  הדווח 08/3-1

 

9.07% -4.35%  תשואה נומינלית ברוטו

8.64% -4.41%  תשואה נומינלית נטו

2.79% 0.39%  (*)שיעור עליית מדד המחירי� 

   

   

 .לפי המדד הידוע לתקופה(*)  
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 מ"ח בע.ר.יהב קר� השתלמות וחסכו� פ 
  2008במר�  31ליו� דוח הדירקטוריו� 

  
  2008של שנת  ראשו�סקירת שוק ההו� ברבעו� ה

 

עד . 2008אביב ברבעו� הראשו� של שנת –תנודתיות רבה אפיינה את המסחר במניות בבורסה בתל 
החלשות הדולר ונסיקת מחירי הנפט ירד , ב "על רקע משבר הסאב פריי� בארה, לתחילת חודש מר)

ה ונרשמו עליות שערי� במחצית השנייה של חודש התהפכה המגמ, לאחר מכ� .  100אביב  �מדד תל
והמש" הורדת ריבית ג� בישראל  , ב"בעקבות התערבות הנגיד ברננקי והורדת הריבית בארה, מר)

  .ח "והתערבות בנק ישראל במסחר במט 3.25%לרמת שפל של 
רידה י �20%השלי� ירידה של כ 100אביב �בשבוע המסחר האחרו� התחדשו ירידות שערי� ומדד תל

  .ברבעו� הראשו� 
   

מדדי אגרות החוב הממשלתיות והקונצרניות צמודות המדד עלו במהל" הרבעו� בשיעורי�   
מצפי לאינפלציה גבוהה השנה והעדפה של האפיק  העליות נבעו  .בהתאמה  1.13% �ו 3.4%  של

  .הצמוד על פני האפיק השקלי 
  

י בנק "לאחר הורדת הריבית ע, הרבעו� במהל" 2.08% �עלה ב ח הממשלתי הלא צמוד"מדד האג
  .ולאור ייסו. שער השקל , ישראל

  

לאור התחזקות  ,במהל" הרבעו� הראשו� 8.17%ח ירד בשיעור של "מדד אגרות החוב הצמודות למט 
ב כתוצאה "בשל הפחתות הריבית בארה, המטבעות וכ� לאור היחלשות הדולר בעול� השקל כנגד סל

   .� שהתרחש ש�"ממשבר הנדל
 

  :הנבחרי� במדדי� השינוי שיעורי להל�
  

8/03�1  

%  

7200  

%  

2006  

%  

  

    4.1  6.37  3.40  ח ממשלתי צמוד מדד"אג

    4.9  5.23  1.13  ח לא ממשלתי צמוד מדד"אג

    6.4  2.98  2.08  ח ממשלתי לא צמוד"אג

    �3.4  �7.49  �8.17  ח"ח ממשלתי צמוד מט"אג

    12.5  29.32  �18.61  ."מדד מניות המעו

  
 

  8200של שנת  הראשו� ברבעו� הקופהפעילות 
  

 ח"ואג מניות נרכשו זו פעילות במסגרת. באפיק המניות במהל" הרבעו� למגמה בניגוד פעלההקר� 
 פעלההקר� ,  כמו כ�. 1 פי אל 200 �כ של בהיק. מכירות לעומת ח"ש אלפי  1,000 �כ של בהיק. להמרה

 סל תעודות נמכרו זו במסגרת. גיוו� במדינות היעדעל ידי  ל"בחו הגיאוגרפית החשיפה להעמקת
 של בהיק. סל תעודות ונרכשו ח"ש אל.  650  �כ של בהיק. )'וכו המזרח הרחוק, פיליפיני�, ויאטנ�(
  .1 אלפי 1,115   �כ

 .כמו כ� הועברה יתרת ההתחייבות לקר� ריט

 .1י אלפ 460 �כ של בהיק. קונצרניות ח"אגהקר�  רכשה ברכיב הצמוד למדד 

  .1אלפי  1,860  �כ של בהיק. חי�"אג נרכשו השקלי באפיק
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 מ"ח בע.ר.קר� השתלמות וחסכו� פ �יהב 
     

 דוח הדירקטוריו� 

 ( באלפי שקלי� חדשי� )
     

     

 נכסי הקר� לפי בסיס הצמדה   

  

 כ"סה
בהצמדה 
 (*)למטבע חו� 

בהצמדה למדד 
 בלא הצמדה  המחירי� לצרכ�

     

 2008במר�  31ליו�     

    

7,536 5     - 7,531  מזומני� ושווי מזומני�

121,686 6,038 71,256 44,392  ניירות ער" סחירי�

29,581 (93) 29,227 447  ניירות ער" שאינ� סחירי�

21,908 2,784 19,124     -  פיקדונות והלוואות

7     -     - 7  יתר הנכסי�

180,718 8,734 119,607 52,377  ס* כל הנכסי�

        

 2007בדצמבר   31ליו�     

    

7,936     -     - 7,936  מזומני� ושווי מזומני�

128,111 9,214 70,222 48,675  ניירות ער" סחירי�

33,179 103 32,670 406  ניירות ער" שאינ� סחירי�

23,206 3,390 19,816     -  פיקדונות והלוואות

315     - 278 37  יתר הנכסי�

192,747 12,707 122,986 57,054  ס* כל הנכסי�

         

     

     

 .ל"כולל נכסי� בחו(*)     

 .לגבי הצמדה למטבע  חו) באמצעות עסקאות עתידיות" נכסי� נגזרי�"ראה  פרק  
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  מ"ח בע.ר.יהב קר� השתלמות וחסכו� פ
  2008במר�  31ליו� דוח הדירקטוריו� 

  )ח"באלפי ש(
  

  נכסי� נגזרי�
  ליו�  ליו�  

  /08/331  7/200/1231  

  

  ) FORWARD( עסקאות עתידיות 

    
  

  )289(  )93(  נטו , )התחייבויות(נכסי�  �יתרה במאז� 
  9,036  8,350  )מכירה(קניה , סכו� נכס הבסיס ליו� המאז�

  452  417  ס" הבטחונות שניתנו בשל חוזי� עתידיי� 
      
      

  
  מידע נוס,

  ליו�  ליו�  

  8200/3/13  7200//1231  

  
בתארי"  ר�האומד� לסכו� החוב של המעסיקי� לק

  המאז� בגי� הפסקות ברצ. העברת התשלומי�
54  43  

  
  מידע נוס, על סיכוני�

  
  הערכת בקרות ונהלי� לגבי הגילוי

  
  ל ובנק יהב העריכו לתו� התקופה המכוסה בדוח זה את היעילות של הבקרות "המנכ

  ל ובנק יהב הסיקו כי"המנכ, על בסיס הערכה זו. והנהלי� לגבי הגילוי של החברה
  ,לתו� תקופה זו הבקרות והנהלי� לגבי הגילוי של החברה הנ� יעילות על מנת לרשו�

  בהתא� להוראות רבעונירשת לגלות בדוח הלסכ� ולדווח על המידע שהחברה נד, לעבד
  הדי� והוראות הדיווח שקבע הממונה על שוק ההו� ביטוח וחסכו� ובמועד שנקבע

  .בהוראות אלו
  

המחייבי�  למועד פרסו� הדוח הכספי לא התגלו ליקויי� במער" הבקרה הפנימית
  . מת� גילוי בדוח הכספי

  
  בקרה פנימית על דיווח כספי

  
הפנימית של החברה על  לא אירע כל שינוי בבקרה 2008מר) ב 31ביו�  �סתייהמהרבעו� במהל" 

על הבקרה הפנימית , להשפיע באופ� מהותי   או סביר שצפוי, דיווח כספי אשר השפיע באופ� מהותי
  .של החברה על דיווח כספי
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  מ"ח בע.ר.יהב קר� השתלמות וחסכו� פ

  יניי�באורי� לדוחות הכספיי� ב
  2008במר�  31ליו� 

  
  

  
  כללי � 1באור 

  
דוחות הביניי� נערכו על פי הכללי� החשבונאיי� המקובלי� המחייבי� לצור" עריכת דוחות 

של המוסד הישראלי  14לרבות אלו שנקבעו בתק� חשבונאות מספר , כספיי� לתקופות ביניי�
, הכספיי� לא נכלל דוח רווח והפסד בדוחות. 2007�2�2ועל פי חוזר גמל מספר , לתקינה בחשבונאות

, ולא דוח על השינויי� בהו� העצמי, והוצאותיה נזקפות לעמיתי� עצמ� קופההואיל וכל הכנסות ה
   .הו� עצמי ממשי קופההואיל ואי� ל

הינ� עקביי� לאלה , עיקרי המדיניות החשבונאית אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיי� ביניי�
יש . אלא א� נאמר אחרת, 2007בדצמבר  31ת הכספיי� השנתיי� ליו� אשר יושמו בעריכת הדוחו

ולביאורי�  2007בדצמבר  31לעיי� בתמצית דוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיי� השנתיי� ליו� 
במר)  31 �ולכ� הדוחות ל, לא הוכנו דוחות כספיי� 2007לתקופה המקבילה בשנת  .שנלוו אליה�

 .2007בדצמבר  31 �אלא רק ל, לתקופה המקבילהאינ� כוללי� מספרי השוואה  2008
  

  נותני שרותי� עיקריי� � 2באור 
  

, הוראות הקופה, בהתא� ובכפו. להוראות כל די� הבנק פועל. תפעול בנק יהב מעניק לקופה שירותי

  .המנהל הכללי של הקופה ויועציה המקצועיי� ,הדירקטוריו� והוועדות שלו
פועל הבנק על פי הוראות הקופה בכל הנוגע , כמו כ�. והקופהאת חשבונות העמיתי�  מנהל הבנק

לעובדי� של הקופה ולצדדי� , לנותני שירותי�, תשלומי� לספקי� לביצוע, למשיכות עמיתי�

  .שלישיי� אחרי�
  

באמצעות חברת הלמ� , קיבלה הקופה שרותי השקעה מבנק יהב, 2008 בחודשי� ינואר ופברואר
הועבר הטיפול בהשקעותיה  מחודש מר)החל , � להחלטת החברהבהתא. מ"אלדובי פיננסי� בע

  .מ"בעהלמ� אלדובי ניהול תיקי� מוסדיי�  �למנהל התיקי� שנבחר על ידה 
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